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aktien

So verdienen WAr Geld, an der Borse

Wir investieren in Qualitatsaktien. Das sind Aktien von Firmen,
die mit stabilen Wachstumsraten und hohen Gewinnmargen
ihre Konkurrenz dominieren. Warren Buffett sprach bei starken
Wetthewerbsvorteilen von einem Burggraben. Die Bilanz muss
gesund sein. Diese Aktien kaufen wir und lassen sie dann fur
lange Zeit im Depot liegen. Nur so kann der Zinseszins seine
ganze Kraft entfalten. Wir mogen auch Dividenden-Aktien und
Familienunternehmen, die von fahigen Vorstanden geflhrt
werden. Beim Quality-Investing stellen wir die Qualitat starker
in den Vordergrund als die Bewertung einer Aktie.

Das Konzept der schopferischen Zerstérung wurde vom Oko-
nomen Joseph Schumpeter aufgestellt. Es steht sinnbildlich fiir
die dynamischen Veranderungen, die innovative Unternehmen
in Wirtschaft und Gesellschaft mit neuen Produkten und Ge-
schaftskonzepten auslosen konnen. Steve Jobs erschuf mit
dem iPhone ein komplett einzigartiges Produkt (Schopfung).
Das fuihrte letzten Endes dazu, dass der bisherige Platzhirsch
Nokia aus dem Markt gedrangt wurde (Zerstorung). Schopfung
und Zerstorung gehen Hand in Hand. Wir suchen gezielt nach
Aktien von Unternehmen, die mit neuen Innovationen die
Markte disruptiv verandern konnen.

Als Softwarefirma verfiigen wir Uber die Technologie, um tausende von Aktien nach ganz bestimmten
fundamentalen Kriterien zu durchsuchen. So finden wir Qualitatsaktien mit Burggraben-Eigenschaften
oder innovative Firmen, deren Wachstum auf einmal stark anzieht. Hier im aktien-Magazin berichten

wir dann Uber unsere Entdeckungen.

WERDE KUNDE!

www.aktien-mag.de



Buy-and-Hold: Kurzfristig nervenaufreibend,

langfristig relativ stressfrei!

Liebe Leser,

,wenn Du keine Lust auf politische Borsen
hast, dann werde doch einfach Investor
und hore auf, iber kurzfristige Marktbe-
wegungen nachzudenken®. Das ist mein
Ratschlag fur alle Borsianer, die am der-
zeitigen Marktumfeld verzweifeln.

Trading und Investieren sind zwei paar
Schuhe. Beim Trading kann man eine
stabile Rendite mit einem geringen Draw-
down erzielen. Ein gut gefuihrtes Trading-
Depot verliert nur in seltenen Fallen mehr
als 10 % vom Hoch. Daflir muss man
einen hohen Zeitaufwand einbringen. Vor
allem in volatilen Borsenzeiten, in denen
ein neuer Trump-Tweet die Richtung vor-
geben kann, ist Trading sehr zeitintensiv.

Ein Investment-Depot hingegen benotigt
keine tagliche, aktive Betreuung. Nach
der initialen Aktienauswahl lasst man als
Aktionar das Kapital fur sich arbeiten.
Der Nachteil beim Investieren ist, dass
man kurzfristigen Marktverwerfungen
ausgeliefert ist. Man hat keine Moglichkeit
sie zu umschiffen. Das kostet manchmal
Nerven. Langfristig jedoch ist Investieren
fir die meisten Anleger die stressarmste
Form der Geldanlage.

Bei TraderFox widmen wir uns beiden
Disziplinen auBerst erfolgreich. Hier im
aktien Magazin geht es natiirlich um die
Disziplin ,Investieren™:

Im Dezember 2015 starteten wir unser
aktien Musterdepot, das man gerne als
Kontrastprogramm zu unseren Trading-
Services sehen darf. Es handelt sich um
ein Realgeld-Musterdepot, das wir zum
Start mit 50.000 € kapitalisierten. Jeden
Monat zahlen wir weitere 5.000 € ein. Wir
kaufen Qualitatsaktien mit dem Ziel, diese
fir sehr lange Zeit liegen zu lassen. Bis
jetzt waren wir sehr erfolgreich damit.

Die Performance auf das effektiv einge-
setzte Kapital betragt etwa 50 %. Damit
haben wir unser Ziel, den DAX zu schla-
gen, bravouros gemeistert. Der deutsche
Leitindex konnte im gleichen Zeitraum
gerade einmal um 12 % zulegen.

Unsere Top-5-Treffer sind: Adobe (+200
%), Autodesk (+170 %), FactSet (+150 %),
Bechtle (+150 %) und Salmar (+70 %). Uns
ist es gelungen, hervorragende Unterneh-
men auszuwahlen. Darauf sind wir sehr
stolz.

Anleger, die unser Musterdepot nachbil-
den, kamen bis jetzt in den Genuss einer
weitgehend stressfreien Rendite. Wir
tatigten in den gesamten 3 Jahren bislang
nur einen einzigen Verkauf. Unsere Invest-
ment-Philosophie ist auf dem selben
Fundament aufgebaut, das auch bereits
Buffett und Russo so erfolgreich machte:
Namlich herausragende Firmen kaufen,
die Kaufe als Unternehmensbeteiligungen
zu betrachten und dann den Zinseszins
wirken lassen.

Wir setzen bevorzugt auf Firmen, die

mit ihrem Geschaftsmodell stabile
Umsatz- und Gewinnzuwachse erzielen,
ohne dafiir Geld aufnehmen zu missen.
Weil wir unsere Investments fiir sehr
lange Zeitraume planen, missen wir
das Geschaftsmodell und die weiteren
Wachstumsmoglichkeiten gut verstehen.
Manchmal werden wir Fehler machen,
aber in der Summe setzen wir darauf,
dass unsere Entscheidungen richtig sind.

Fazit: Unser aktien Realgeld-Musterdepot
hat sich zu einer Erfolgsstory entwickelt,
die wir so gerne fortsetzen wollen. 3
Aktien stehen derzeit ganz oben auf unse-
rer Kaufliste. Welche das sind, lesen Sie
auf Seite 6.

Viele GriiBe cgfmm @flfseém er
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Simon
Betschinger
Die ARtienanlage
Rann Spass machen
und zwar dann, wenn
man einem vertrau-
enswurdigen Plan
folgt.
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WALT DISNEY

Streaming-Offensive
eroffnet neue Wachs-
tumschancen!

Walt Disney will mit dem neuen Streaming-Angebot Disney+
den Markt aufrollen und hat gute Chancen, etablierten Kon-
kurrenten wie Netflix oder HBO Marktanteile abzujagen. Damit
eroffnen sich fur den Medien- und Entertainment-Konzern
vielversprechend neue Wachstumsaussichten. Ohnehin ist
Walt Disney im Kerngeschaft dank der jungsten Erfolge auf der
Kinoleinwand und dem uberaus erfolgreichen Themenpark-
Segment gut unterwegs, um trotz hoher Investitionen im Zuge
der Ubernahme von 21st-Century Fox erneut ein Rekordergeb-
nis einfahren zu konnen. Auch die fundamentale Bewertung
der Aktie erscheint angesichts der neuen Wachstumsfantasie
im Streaming-Segment mit einem KGV 19e von 20 sehr mode-

rat und bietet damit Luft nach oben!

Text: Martin Springmann | Fotos: Photo by Agnieszka Kowalczyk on Unsplash,

Photo by Jim Tegman on Unsplash

as klassische Programmfernse-
D hen hat seine einstige Monopol-

stellung im Bereich TV-Entertain-
ment langst eingebuBt. Nicht nur jiingere
Nutzer bis Mitte 30 weichen immer
starker auf alternative Angebote diverser
Streaming-Anbieter aus, und genieflen
Film- und Serienhits nach Lust und Laune
und ohne starre Zeitvorgaben via Smart-
phone, Tablet oder auf dem heimischen
PC. Aktuell liegt der Anteil der weltweiten
Streaming-Nutzer laut einer Erhebung
der Experten von Statista bei knapp
14,6 %, wobei man diesem Segment bis
2023 jahrliche Zuwachsraten von knapp
3,2 % zutraut. Kumuliert diirften sich die
weltweiten Umsatzerlose im Streaming-
Segment nach Schatzungen von PriceWa-
terhouseCoopers Ende 2022 auf mehr als
30 Mrd. USD belaufen und damit klassi-
schen TV-Sendern und Kabelnetzanbie-
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tern den Rang ablaufen. Da die Beliebtheit
von Streaming-Angeboten ungebrochen
hoch ist, bieten sich in dem mittlerweile
hart umkampften Markt mit seinen mehr
als 100 Big-Playern attraktive Wachs-
tumschancen, zumal viele Streaming-
Abonnenten gerade in den USA oft drei
bis vier Streaming-Channels verschiede-
ner Anbieter nutzen. Walt Disney hat das
gewaltige Potenzial dieses milliarden-
schweren Zukunftsmarkts erkannt und
wirft mit dem neu aufgelegten Streaming-
Service Disney+ seinen Hut in den Ring.

Disney+ rollt den Streaming-
Markt auf

Fir einen Paukenschlag sorgte CEO Bob
Iger auf dem Investorentag des Medien-
und Entertainment-Konzerns Walt Disney.
Mit seinem neu formierten Streaming-
Angebot Disney+, das ab November die-

TRADEREQX




Tradition mit Fantasie!

Walt Disney lasst die Muskeln spielen.
Ab November greift der Konzern, der
das Erfolgsepos Star Wars im Portfo-
lio hat, mit einem eigenen Streaming
Dienst an.

ses Jahres an den Start gehen soll, will
man sich als neuer Big-Player in einem
milliardenschweren Zukunftsmarkt etab-
lieren. Strategisch macht der Einstieg ins
Streaming-Geschaft fur Walt Disney Sinn,
zumal der Medien- und Entertainment-
Gigant mit starken Marken Disney, PIXAR,
Star Wars lber ein einzigartiges Ange-
bot an Film- und Serienhits verfligt, das
weltweit bei Kindern und Erwachsenen
uber eine breite Fangemeinde verfiigt.
Die passende Erganzung liefern die im
Zuge der jiingst abgeschlossenen Uber-
nahme groBer Teile des Medienkonzerns
21st Century Fox neu hinzugekommenen
Serien- und Filmklassiker rund um Dead-
pool, Marvell, Avatar, X-Men oder die auch
hierzulande aufBlerst beliebte Zeichen-
trick-Serie ,Die Simpsons®”. Dank eigens
fir den neuen Disney+-Channel produ-
ziertem Exklusiv-Content rund um Mickey
Mouse, Star Wars, Avengers, Avatar etc.
und dem Zugriff auf die gesamte Disney-
Mediathek ist der neue Channel ein Muss
fir jeden eingefleischten Fan.

Kampfansage an Netflix & Co!
Auch preislich ist das neue Streaming-
Angebot aus dem Hause Walt Disney

mit familienfreundlichen 6,99 USD bzw.
69 USD pro Jahr unschlagbar glinstig

und damit eine klare Kampfansage an die
Konkurrenz. Denn populdre Streaming-
Dienste wie HBO sind mit 14,99 USD/
Monat deutlich teurer als Disney+. Beson-
ders hart treffen wird das neue Strea-
ming-Angebot den Platzhirsch Netflix.
Zwar verfligt man dank brillant inszenier-
tem Serien-Content (u. a. Orange Is The
New Black, Stranger Things) iber welt-
weit mehr als 155 Millionen Abonnenten.
Da Netflix kiinftig auf Filme und Serien
aus dem Walt Disney-Imperium ver-
zichtet, bieten sich dem neuen Disney+-
Channel gute Chancen, dem Platzhirsch

AUSG. 08-09/2019
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Abonnenten abzujagen. Auch preislich hat
Netflix seinem neuen Rivalen wenig ent-
gegenzusetzen, zumal man seine Preise
kiirzlich fiir das Basic-Angebot um 12,5 %
auf 9 USD bzw. um 14 % auf 16 USD

fir das Premium-Paket angehoben hat.
Jiingsten Umfragen zufolge werden allein
in den USA voraussichtlich mehr als

8,7 Millionen Netflix-Abonnenten ihren
Account kiindigen und zu Disney+ wech-
seln. Dabei wurde neben den giinstigeren
Abonnentenpreisen von den Befragten auf
das fiir Kinder und Jugendliche attrak-
tivere Programm-Angebot von Disney+
verwiesen.

GeneralstabsmaBig geplanter
Rollout von Disney+

Walt Disney bereitet den Launch

seines neuen Premium-Streaming-
Angebots generalstabsmafig vor und
will seine Fangemeinde zum US-Start
am 12. November zusatzlich zur prall
gefiillten Film- und Serienbibliothek mit
exklusiven neuen Inhalten rund um Dis-
ney, Pixar, Marvel, und Star Wars-Studios
verwohnen. Zum Auftakt will man seinen
US-Fans finf TV-Shows und vier bis flinf
neue Film-Highlights bieten, die inklusive
aller bisherigen Disney-Meisterwerke
nur auf Disney+ gezeigt werden. Nach
dem Launch in den USA soll Disney+ in
den Folgemonaten auch international an
den Start gehen und voraussichtlich bis
Ende 2020 weltweit verfliigbar sein. Bei
der Vermarktung will sich Walt Disney
nicht nur auf Tablets, Smartphones

oder den heimischen PC beschranken.
Auch Gaming-Freaks konnen das neue
Streaming-Angebot tber die Handheld-
Spielekonsole Switch oder die Playstation
empfangen. Nach der spektakularen
Prasentation zu Disney+ anlasslich des
Investors Day iiberraschte CEO Bob Iger
mit der Aussage, dass Disney+ voraus-
sichtlich auch kiinftig bei Anbietern wie

Diese geballte Programmmacht
diirfte die Konkurrenten das Fiirch-
ten lehren - ganz wie die Soldaten

des Imperators.



Roku (an dem man nach der Ubernahme
von 21st Century Fox eine Minderheitsbe-
teiligung halt) verfligbar sein wird. Auch
Apple wird Disney+ in sein liberarbei-
tetes neues Streaming-Konzept ,Apple
TV* aufnehmen, wobei Abonnenten von
Apple TV den neuen Walt Disney-Channel
via App-Store ordern. Damit sichert sich
Walt Disney einen weiteren hochkaratigen
Vermarktungs-Partner fir sein Premium-
Streaming-Angebot. Die konzerneigenen
Planungen, die bis 2024 mit weltweit 60
bis 90 Millionen Disney+-Abonnenten
kalkulieren, machen angesichts der
Milliarden-Fangemeinde und den hochka-
ratigen Vermarktungspartnern einen sehr
konservativen Eindruck, zumal Analys-
tenhauser wie JPMorgan kirzlich fir Dis-
ney+ ein Spitzen-Abonnenten-Potenzial
von 160 Millionen Usern bis 2024 voraus-
gesagt hatten.

Disney+, Hulu und ESPN+ - ein
starkes Gespann!

Der geplante Launch von Disney+ ist die
logische Konsequenz des von CEO Bob
Iger verfolgten Masterplans, die wert-
vollen Film- und Medien-Assets von Walt
Disney nicht nur durch Merchandising
und Themenparks, sondern auch mit
digitalen Inhalten zu monetarisieren. Mit
der erfolgreichen Ubernahme groBer
Teile des Konkurrenten 21st Century Fox
sicherte sich Walt Disney nicht nur den
Zugriff auf weitere wertvolle Marken- und
Serienerfolge, sondern erhielt gleichzeitig
die Kontrolle Gber weitere Streaming-
Anbieter wie Hulu. Der Premium-Strea-
ming-Service, der bislang ausschlieBlich
in den USA und Japan verfligbar ist,
gehort mit knapp 28 Millionen zahlenden
Abonnenten zu den erfolgreichsten Anbie-
tern. Nach Abschluss der 21 Century-Fox-
Ubernahme im Wert von knapp 72 Mrd.
USD sicherte sich Walt Disney mit mittler-
weile liber 60 % die Kontrolle Gber Hulu,
zumal der US-Medienkonzern Comcast
lediglich etwas mehr als 30 % der Hulu-
Anteile kontrolliert. Popular ist Hulu dank
bekannter Serienerfolge (Bones, How |
met your Mother, Southpark, Desperate
Housewifes) und exklusiven Produkti-

Tradition mit Fantasie!
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onen bekannter Hollywood-Stars wie
George Clooney bei der Generation 30+,
ist aber auch bei jlingeren Zuschauern
ab 20 aufwarts auBerst beliebt. Jliingsten
Medienberichten zufolge verhandelt Walt
Disney derzeit iiber eine Ubernahme des
von Comcast gehaltenen Minderheitsan-
teils an Hulu, wobei sich der Kaufpreis
auf rund 5 Mrd. USD belaufen dirfte. Bei
Sport-Live-Ubertragungen ist Walt Disney
seit Langem mit seiner ESPN-Network-
Gruppe einer der fiihrenden Anbieter,
wenn es um die Ubertragung populérer
US-Live-Events rund um Baseball, Bas-
ketball, Football etc. geht.

Bundle-Angebote sollten Erfolg
im Streaming-Segment garantie-
ren

Mit ESPN+ hat Walt Disney ein dauBBerst
erfolgreiches Streaming-Angebot gestar-

Walt Disney

Bundle-
Angebote

Im Anschluss an
das Debut von
Disney+ fasst

das Konzernma-
nagement auch
Bundle-Angebote
Im Streaming-5Seg-
ment ins Auge. Mit
Disney+, Hulu und
ESPN+ hatte man
Im Streaming-5Seg-
ment eine breites
Content-Angebot
am Start.

Stand: 14.05.2019

Aktienkurs $131,84 Hauptborse NSYE
WKN (Kiirzel) 855686 (DIS) Bérsenwert $ 196,24 Mrd.
ISIN US2546871060 corporate.disney.go.com

2018 2019e 2020e 2021e

Umsatz 59,43 Mrd. 71,63 Mrd. 84,18 Mrd. 89,03 Mrd.

EBIT 14,84 Mrd. 16,65 Mrd. 16,19 Mrd. 17,27 Mrd.

EPS 8,36 6,67 6,57 7,12

KGV 15,8 19.9 20,1 18,5

KUV 33 2,7 2,3 2,2

Div. Rend. 1,27 % 1,33 % 1,41 % 1,47 %
TRADEREQX
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Der Star-Wars-Liebling Yoda
konnte zum neuen Aushan-
geschild von Walt Disney
werden und Mickey Maus als

Identifikationsfigur ablosen.
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tet, das dank der Ubertragung neuer
zuschauertrachtiger Live-Events wie
Ultimate-Fighting (UFC) an Popularitat
gewinnt. Mittlerweile sind mehr als eine
Millionen Nutzer fiir das 4,99 USD pro
Monat bzw. 49,99 USD pro Jahr teure
Exklusiv-Angebot registriert. Mittelfristig
peilt Bob Iger hier durch den Ausbau des
Angebots an Trendsport-Arten mehr als
zwei Millionen zahlende Abonnenten an.
Die drei Kern-Streaming-Angebote rund
um Hulu, ESPN+ und Disney+ ergeben

ein attraktives Gespann, was attraktive
Chancen im Zuge von Bundle-Angeboten
bietet. Entsprechend halt sich Walt Disney
diese Option nach dem Start von Disney+
offen, was das Nutzerwachstum erheblich
beschleunigen dirfte.

HotStar — Streaming-Branchen-
primus in Indien

Ein weiteres, bislang eher wenig beach-
tetes Asset im Streaming-Portfolio von
Walt Disney ist der indische Anbieter
HotStar. Im Zuge der abgeschlossenen
21st CenturyFox-Ubernahme hat sich
Walt Disney die vollstandige Kontrolle
Uber den fiihrenden indischen Streaming-
Anbieter gesichert. HotStar verdankt

TRADEREQX

seine Popularitat auf dem indischen Sub-
kontinent vor allem Film- und Serienhits
rund um die auch hierzulande bekannten
.Bollywood-Production-Studios”, die
neben Live-Sportiibertragungen rund um
FuBball oder dem indischen Nationalsport
Cricket die hochsten Zuschauerzahlen
aufweisen. Dank cleverem Marketing und
der Ausstrahlung international bekann-
ter Serien-Hits wie ,,Game of Thrones”
konnte HotStar seine Nutzerbasis seit
Ende 2017 von 75 Millionen auf mitt-
lerweile 300 Millionen User mehr als
verdreifachen. Indien gilt neben China

als der weltweit attraktivste Markt fur
Streaming-Services, wobei HotStar nach
Aussage von Uday Shankar, President von
Walt Disney Asia/Pazifik, einen Markt-
anteil von mehr als 40 % bei Video- und
Internet-Streaming-Content aufweist.
Zum Vergleich: YouTube liegt mit seinen
265 Millionen registrierten Nutzern in
Indien hinter HotsStar. Seit Ende Marz
dieses Jahres werden fur das Premium-
Abonnement, das neben Film- und Seri-
enhits auch Sportubertragungen bein-
haltet, 365 Indische Rupien (entspricht
umgerechnet 5,26 USD pro Monat) fallig.

Mittelfristig durfte das Nutzerwachs-
tum der indischen Tochter weiter hoch
bleiben, zumal Walt Disney mit der Ver-
marktung von Content aus dem Disney-
Imperium die Popularitat von HotStar
weiter steigern will. HotStar-Nutzer
sollen kiinftig unbeschrankten Zugriff auf
Disney+-Premium-Inhalte inklusive der
kompletten Film- und Serienbibliothek
erhalten. Ein kluger Schachzug, zumal in
Indien mehr als 600 Millionen potentielle
Streaming-Abonnenten im Alter von bis
zu 25 Jahren leben — was die bevorzugte
Zielgruppe fir Disney+ darstellt.

Kinosegment dank Blockbuster-
Erfolgen auf Rekordkurs

Ein neues Rekordjahr zeichnet sich fiir
Walt Disney im Kinosegment ab. Hier
machte man zu Beginn des neuen Fiskal-
jahres mit ,Captain Marvel" international
Furore, wobei der neue Streifen aus der
Walt-Disney-Schmiede bis Ende April



knapp 1,1 Mrd. USD eingespielt hatte.
Auch das Trickfilm-Remake des Klassi-
kers ,Dumbo” konnte bislang mit einem
Umsatz von mehr als 200 Mio. USD an
der Kinokasse liberzeugen Ein weiterer
Megablock-Buster verspricht der neue
Kino-Streifen ,Avengers Endgame” zu
werden. Bereits im Vorfeld waren die
Server der Kinokarten-Anbieter unter
der Last der Vorbestellungen reihen-
weise zusammengebrochen. Nun wollen
viele US-Kinos ihre Kinosale rund um

die Uhr fir die Zuschauer offnen, um
dem Ansturm der Fangemeinde gerecht
zu werden. Denn bereits am ersten
Wochenende konnte ,Avengers Endgame”
die magische Umsatzmarke von rund

1 Mrd. USD knacken und spielte mehr als
1,2 Mrd. USD ein — was Avengers End-
game schon jetzt zu einem der erfolg-
reichsten Kino-Hits aller Zeiten macht.
Auch im Jahresverlauf wird Walt Disney
mit weiteren hochkaratigen Kino-Filmen
bei seiner weltweiten Fangemeinde
punkten. Mit einem Remake von ,Konig
der Lowen" Ende Juni steht ein weiteres
Trickfilm-Abenteuer auf der Agenda, dem
Experten Blockbuster-Potential zutrauen.
Davor durften bereits , Aladin” und die
Fortsetzung der , Toy Story“-Serie fir
volle Kinokassen sorgen. Zum Ende des
Kalenderjahres kommt mit ,Star Wars
Episode 9" ein weiterer absoluter Lecker-
bissen in die Kinos. Da die Star-Wars-
Reihe ohnehin weltweiten Kultstatus
genieBt, sind auch hier Rekorderlése an
den Kinokassen vorprogrammiert.

Mighty-Mouse — Walt-Disney-
Powerhouse mit starken Wachs-
tumsaussichten

Walt Disney hat sich nach der Uber-
nahme von 21st CenturyFox zu einem
absoluten Powerhouse im internationa-
len Media- und Entertainment-Segment
gemausert. Im klassischen TV-Segment
war man bereits mit ABC Networks, ESPN
stark positioniert, wobei man nach der
Ubernahme mit bekannten Programm-
und Spartenkanalen wie FX, National
Geographics oder Fox Searchlight auch
international an Format gewinnt. Mit den
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Die Aktie befindet sich in einem intakten Aufwartstrend. Es bietet
sich an, vor einem Neueinstieg eine Konsolidierung abzuwarten!

Kino-Assets von 21st Century Fox baut
man seine ohnehin dominierende Position
in diesem Segment weiter aus und ist mit
Pixar, Lucasfilm, Marvell uvm mit einem
Marktanteil von 36 % nun endgliltig der
dominierende Player an den internati-
onalen Kinokassen, wobei man Warner
Brothers (16 %) deutlich in die Schranken
verweist. Walt Disney nutzt seine domi-
nante Position geschickt aus, um sich

mit der Streaming-0ffensive rund um
Disney+, Hulu und ESPN+ auch in diesem
milliardenschweren Zukunftsmarkt als
Big-Player zu positionieren.

Steigende Margen und SparmaB-
nahmen sorgen fur hohere Profi-
tabilitat

Hierfir sind zunachst jedoch hohe Inves-
titionen fur die Produktion von Exklusiv-
Content und den Roll-Out passender
Angebote notwendig. Walt Disney geht
hier allein bei Disney+ von Ausgaben

von mehr als 1 Mrd. USD pro Jahr aus.
Trotz hoher Ausgaben bieten sich fiir Walt
Disney bis zum Abschluss der Transfor-
mation im Streaming-Segment attraktive
Wachstumsaussichten. Hierfur diirfte
nicht nur das Kino-Segment, sondern
auch die Themenpark-Sparte und das
Merchandising-Geschaft sorgen. Vor
allem bei der Vermarktung von Fanarti-
keln, Film-Hits und Accessoires rund um

TRADEREQOX

IKassen-

Rnuller
Captain Marvel
und Avengers
Endgame sorg-
ten bereits zum
Jahresauftakt fur
ReRordumsatze an
der KinoRasse. Im
weiteren Verlauf
sollte Walt Disney
mit , Toy Story 47,
,Konig der Lowen”
und einer weiteren
Episode aus der
Star Wars-Saga
ebenfalls fur volle
IKinosale sorgen.
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die Disney-Marken wie Star Wars, Mickey Passende Derivate - ANZEIGE -
Mouse, Deadpool, The Simpsons, Aven- ... um auf steigende Kurse zu setzen. ...um auf fallende Kurse zu setzen.

gers, X-Men uvm ist mit einem signifi-
kanten Anstieg der Erlose zu rechnen.

. The Walt Disney Com- . The Walt Disney Com-

Da Walt Disney hier weitestgehend ohne citi pany Turbo Bull citi pany Turbo Bear
Vermarktungspartner auskommen wird,
dirfte sich dies auch signifikant positiv WKN CF834B WKN CY33vt
bei der Margenentwicklung niederschla- Ask-Kurs 4,01 €14.05.19 Ask-Kurs 1,61 € 14.05.19
gen. Mit Hochdruck treibt der Medien- und Aktienkurs $131,34 Aktienkurs $131,34
Entertainment-Konzern auch die Integ- KO-Grenze $ 87,7871 KO-Grenze $149,6813
ration der ibernommenen 21st-Century- Basispreis $ 87,7871 Basispreis $149,6813
;"X':sset_s ﬁoraﬂ' DLI'(rCh d?_rc‘i_ver"a”f Von  AbstandKO 33,16 % Abstand KO 13,96 %
andbereichen, der Konsolidierungen in Hebel 292 Hebel 717

der Verwaltung und dem Abbau von Uber-

- . . Laufzeit endlos Laufzeit endlos
kapazitaten will man rasch Synergien

de.citifirst.com de.citifirst.com

heben. Insgesamt peilt Walt Disney bis
2021 Kosteneinsparungen von mindes-
tens 2 Mrd. USD an, was viele Analysten
angesichts der von Bob Iger geplanten
Verscharfung der SparmafBinahmen als zu  wird, diirften sich diese Schatzungen als

Fir den Inhalt des Artikels und die Produktauswahl ist allein die Redaktion
des aktien-Magazins verantwortlich.

konservativ ansehen. zu konservativ erweisen. Auf Basis dieser

Schatzungen wird Walt Disney mit einem Hotsta r
Attraktive Wachstumsstory mit KGV von knapp 20 bewertet, was fiir ein Der Streaming-
moderater Bewertung zukiinftiges Schwergewicht im Strea- . .

. . . . Service HotStar in
Angesichts der laufenden Integration von ming-Segment sehr moderat erscheint: ) . )
21st Century Fox und hoher Kosten in Zum Vergleich: Netflix wird aktuell auf Indien durfte sich
Zusammenhang mit der Streaming-Offen-  Basis der Schatzungen fiir 2020 ein fur Walt Dlsney
sive rechnen Analysten flir das laufende Ergebnismultiple von 60 zugestanden. mittelfristig als ei-
Fiskaljahr mit einem EPS-Riickgang von In Verbindung mit dem hoch profitablen ner der Wachstum-
8,36 USD auf 6,61 USD. Da Walt Disney im Kerngeschaft rund um die Disney-The- . .

: . : : . streiber im Stre-
Kinosegment auf ein neues Rekordjahr menparks und dem Kinosegment bietet ]
zusteuert und bei den Themenparks von die Bewertung von Walt Disney damit ammg—Segment
steigenden Konsumausgaben profitieren noch reichlich Spielraum nach oben! erwelsen.
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TRADER INVESTOREN
Die Aktie befindet sich in einem intakten Aufwartstrend. = Walt Disney verfligt Gber ein starkes Kerngeschaft mit
Das Trend-Template steht auf Griin! Wachstumsaussichten im Streaming-Segment. Die

moderate Bewertung macht die Aktie fiir Investoren
interessant.
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